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Konsolidacja zostata przeprowadzona metoda petng, z zastosowaniem wytgczen wymaganych przez ustawe o

rachunkowosci

e e s, Al Dane na dzien Dane na dzien
30.09.2011 30.09.2010*
Aktywa razem 11.920
Aktywa trwate 8.219
Aktywa obrotowe 2.548
Naleznosci razem 4.569
Naleznosci dtugoterminowe 4.200
Naleznosci krétkoterminowe 369
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2.078
Kapitat wtasny 8.675
Zobowigzania i rezerwy razem 3.245
Zobowigzania dtugoterminowe 211
Zobowigzania krétkoterminowe 3.034

* Emitent nie posiada danych poréwnywalnych z uwagi na utworzenie grupy kapitatowej w drugiej potowie

2010 roku.

Dane za kwartat Dane skumulowane od poczatku roku
Dane z rachunku
L. Dane za okres Dane za okres
zyskow i strat (w Dane za okres 01.07 — 30.09 Dane za okres 01.01 — 30.09
tys. zt) 01.07 —30.09. 2011 2010* 01.01 - 30.09. 2011 2010*
Przych0f1y netto ze 5.988 23.055
sprzedazy
Zysk na sprzedazy -92 392
Zysk z .dZI.a’fa|nOSCI 97 356
operacyjnej
Zysk brutto 205 636
Zysk netto 234 582
Amortyzacja 27 129
EBITDA** -70 485

* Emitent nie posiada danych poréwnywalnych z uwagi na utworzenie grupy kapitatowej w drugiej potowie

2010 roku.

** EBITDA zostata obliczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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II. INFORMACJE OGOLNE
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Firma:

West Real Estate Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Przedswit 11/1, 54-618 Wroctaw
Telefon: (+48) 71374 23 11
Faks: (+48) 71 349 55 36

Adres poczty elektronicznej:

sekretariat@westrealestate.pl

Adres strony internetowej:

www.westrealestate.pl

NIP: 7532312583
REGON: 160101435
KRS: 0000344257

Zrédto: Emitent

Podmioty powiazane:

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent posiada sze$¢ podmiotéw powigzanych, ktérymi sa:

—  Majsp. k.

—  Ewa Maj sp. k.

—  Sylyx Business Consulting sp. z 0. o.
—  West Real Estate sp. z 0. o.

—  Super West Hotele sp. z 0. o.

— Wasteco sp.zo.o.

Dane podmiotu powigzanego - Maj sp. k.

Firma: Maj spotka komandytowa

Siedziba: Pakostawice

Adres: Pakostawice 13A, 48-314 Pakostawice
NIP: 6762396778
REGON: 120842499
KRS: 0000330388

Charakter powigzania Emitenta: Komandytariusz
Suma komandytowa: 37.500,00 zt
Udziat Emitenta w zysku: 93,75%

Zrédto: Maj sp. k.

Maj sp. k. jest podmiotem zarzgdzajgcym restauracjami Trimalchio zlokalizowanymi bezposrednio przy
nalezagcych do grupy kapitatowej stacjach paliw Statoil, ktére specjalizujga sie w S$wiadczeniu ustug
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gastronomicznych — serwowaniu dan kuchni rzymskiej. Emitent petni w tej spétce obowigzki komandytariusza
(komplementariuszem jest Prezes Zarzadu Emitenta — Pani Ewa Maj) i przystuguje mu z tego tytutu 93,75%
zysku brutto generowanego przez Maj sp. k.

Dane podmiotu powiazanego - Ewa Maj sp. k.

Firma: Ewa Maj spotka komandytowa

Siedziba: Pakostawice

Adres: Pakostawice 13A, 48-314 Pakostawice
NIP: 7532269290
REGON: 160037298
KRS: 0000248075

Charakter powigzania Emitenta: Komandytariusz
Suma komandytowa: 37.500,00 zt
Udziat Emitenta w zysku: 93,75%

Zrédto: Ewa Mayj sp. k.

Ewa Maj sp. k. — zarzadza stacjami paliw dziatajgcymi pod marka Statoil. Pierwsza zlokalizowana jest w
miejscowosci Okmiany przy autostradzie A4/A18, druga we Wrzoskach na peryferiach Opola. Emitent petni w
tej spotce obowigzki komandytariusza (komplementariuszem jest Prezes Zarzadu Emitenta — Pani Ewa Maj) i
przystuguje mu z tego tytutu 93,75% zysku brutto Ewa Maj sp. k.

Dane podmiotu powiazanego - Sylyx Business Consulting sp. z o.o.

Firma: Sylyx Business Consulting spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wrocfaw
Adres: ul. Przed$wit 11/1, 54-618 Wroctaw
NIP: 7542841113
REGON: 160049551
KRS: 0000247618
Kapitat zaktadowy: 150.000,00 zt — 1 500 udziatéw o wartosci 100,00 zt kazdy
Udziat Emitenta: 1 500 udziatéw — 100,00%

Zrédto: Sylyx Business Consulting sp. z o. o.

Sylyx Business Consulting sp. z 0.0. (dalej SBC sp. z 0.0.) jest podmiotem, ktéry powstat z myslag o Swiadczeniu
ustug doradczych i konsultingowych zwigzanych z reklamg za posrednictwem Internetu oraz handlem
domenami. W Il kwartale 2011 r. spo6tka otrzymata koncesje paliwowa, w zwigzku z czym dziatalnosé spotki
skoncentrowana byta na realizacji uméw dotyczgcych sprzedazy paliw ciektych.
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Dane podmiotu powiazanego - West Real Estate sp. z o0.0.

Firma: West Real Estate spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Przeds$wit 11/1, 54-618 Wroctaw
NIP: 8943020339
REGON: 021488494
KRS: 0000381426
Kapitat zaktadowy: 10.000,00 zt — 100 udziatéw o wartosci 100,00 zt kazdy
Udziat Emitenta: 80 udziatow — 80,00%

Zrédto: West Real Estate sp. z o. o.

West Real Estate sp. z 0.0. w organizacji jest podmiotem, ktdry zostat zawigzany w zwigzku z planami realizacji
przez Emitenta przedsiewzie¢ w obszarze ustug hotelarskich, jak réwniez w obszarze innowacyjnej gospodarki
odpadami. Wedtug stanu na dzien bilansowy spétka nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia aktywnej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Dane podmiotu powiazanego - Super West Hotele sp. z o0.0.

Firma: Super West Hotele spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Przed$wit 11/1, 54-618 Wroctaw
NIP: 8943021391
REGON: 021501303
KRS: 0000383035
Kapitat zaktadowy: 10.000,00 zt — 100 udziatéw o wartosci 100,00 zt kazdy
Udziat Emitenta: 100 udziatéw — 100,00%

Zrédto: Super West Hotele sp. z o.0.

Super West Hotele sp. z 0.0. w organizacji jest podmiotem, ktory zostat zawigzany w zwigzku z planami
realizacji przez Emitenta przedsiewzie¢ w obszarze ustug hotelarskich. Aktualnie Spétka rozpoczeta kolejny etap
realizowanej inwestycji hotelowej miedzynarodowej sieci franczyzowej w miejscowosci Barcinek pod Jelenig
Goéra.

Dane podmiotu powigzanego - WASTECO sp. z o. o.

Firma: WASTECO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Olsztyn
Adres: Ul. Kutrzeby 13/25 ; Olsztyn
NIP: 7393840320
REGON: 281092702
KRS: 0000392137
Kapitat zaktadowy: 50.000,00 zt — 1000 udziatéw o wartosci 50,00 zt kazdy
Udziat Emitenta: 300 udziatéow — 30,00%

Zrédto: Wasteco sp. z o.0.
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WASTECO sp. z o.0. zostata utworzona w celu realizacji projektu wdrazajgcego innowacyjng technologie do
produkcji wysokoenergetycznego paliwa LK-1 z odpaddw wielkogabarytowych i komunalnych. Projekt ten jest
wspotfinansowany ze srodkdéw Unii Europejskiej.

IIl. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWE] WEST REAL ESTATE SA W OKRESIE OBROTOWYM

W okresie objetym raportem do znaczgcych zdarzen nalezy zaliczyé:

= 04 lipca 2011 r. — Spotka objeta 300 udziatéw o wartosci 50 nominalnej 50 zt kazdy w spotce WASTECO
sp. z 0.0. Objete udziaty stanowia 30% udziatu w kapitale zaktadowym.

= 19 wrzes$nia 2011 r. — nawigzanie wspotpracy przez zalezng od Emitenta spotke — Super West Hotele
sp. z 0.0. z pracowniy architektoniczng FORUM Architekci sp. j. Przedmiotem zawartej umowy jest
wykonanie prac projektowych dla realizowanej inwestycji hotelowej - "Hotel Czterogwiazdkowy
Wellness & SPA, Medical, Leed (GOLD) z zespotem SPA", zlokalizowanej w Barcinku pod Jelenig Géra.

IV. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW 1 ZDARZEN
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W Il kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa West Real Estate SA wygenerowata zysk netto na poziomie 234 tys.
zt przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 6 min zt. Nasilenie konkurencji w sektorze sprzedazy paliw
spowodowato znaczny spadek obrotow, co przy jednoczesnym spadku marz doprowadzito do obnizenia
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Grupa kapitatowa odnotowata strate, zaréwno na sprzedazy, jak i
dziatalnosci operacyjnej. Mimo niekorzystnych zmian rynkowych, wygenerowany zysk netto osiggnat niemal
trzykrotnie wyzszg wartosé w stosunku do ubiegtego kwartatu. Wynika to z faktu, iz zawarta w IV kwartale 2010
r. umowa nabycia stacji MOP Okmiany przeksztatcona zostata w wieloletnia umowe dzierzawy z prawem
pierwokupu, a co za tym idzie zaliczka wptacona na poczet nabycia wyzej wymienionej nieruchomosci
przeksztatcona zostata w oprocentowang kaucje, ktora z tytutu naliczanych odsetek, w chwili obecnej znaczgco
wptywa na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej West Real Estate SA.

RAPORT KWARTALNY I11/2011 r. str. 6



A A AN
West Real Estate S.A. [ I0AC A1 AR )

west real estate

V. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
DANYM OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL
NA RZECZ ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE].

Najwazniejszym wydarzeniem majgcym wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej West Real Estate SA byto objecie
udziatéw w spdtce WASTECO sp. z o.0. Objete udzialy stanowig 30% udziatu w kapitale zaktadowym
nowopowstatej Spotki. WASTECO sp. z o0.0. zostata utworzona w celu realizacji projektu dotyczgcego produkcji
wysokoenergetycznego paliwa z odpaddéw wielkogabarytowych i komunalnych. Projekt ten jest
wspotfinansowany ze srodkéw Unii Europejskiej. Dzieki uzyskanej dotacji mozliwe bedzie zbudowanie wysoce
innowacyjnej linii do produkcji paliwa alternatywnego o wysokiej kalorycznosci, ktére w dobie rosngcych cen
paliw kopalnych moze przyczyni¢ sie do obnizenia kosztow energetycznych. Produktem finalnym z obrdbki
odpaddéw bedzie regeneratywne paliwo alternatywne, ktére dzieki zawartosci gtdwnie substancji organicznych
w wyniku spalania przyczynia sie réwniez do obnizenia emisji CO,. Jednoczesnie West Real Estate SA nawigzata
wspotprace z Czestawem Wejkowskim — ekspertem ds. odnawialnych Zrédet energii oraz wspottwdrca
technologii, pozwalajacej w sposdb nieucigzliwy dla s$rodowiska i ludzi, przetwarza¢ odpady na
wysokoenergetyczne paliwo uznane za odnawialne Zrédfo energii. Od sierpnia 2011 r. petni funkcje Prezesa
Zarzagdu w WASTECO sp. z 0.0.

Podjeto rowniez pierwsze kroki majgce na celu rozpoczecie aktywnej dziatalnosci operacyjnej przez

zalezng od Emitenta spotke West Real Estate sp. z 0.0. poprzez nawigzanie wspodtpracy z Fitz Roy sp. z 0.0.
Umowa dotyczy dtugofalowego dziatania, ktdre rozpocznie stworzenie biznesplanu dotyczacego planowanego
przez Spoétke projektu inwestycyjnego z zakresu gospodarki odpadami. W celu uzyskania wsparcia finansowego
na realizacje inwestycji, West Real Estate sp. z o0.0. zawarta umowy z Centrum Wspierania Projektéw
Europejskich Spotka Akcyjna. Owocem tej wspodtpracy bedzie opracowanie wnioskow majacych na celu
pozyskanie pomocy finansowej w formie bezzwrotnej dotacji. Powyzsze dziatania realizowane bedg w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslagskiego (dziatanie 4.1) oraz Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (dziatanie 4.3).Godnym uwagi jest fakt, iz z poczatkiem wrzesnia br.
Spoétka nawigzata wspotprace z wybitnym naukowcem — dr inz. Henrykiem Karczem, ekspertem ds. substancji
palnych, ktory jest odpowiedzialny za tworzenie i wdrazanie proceséw technologicznych, w ramach plandéw
inwestycyjnych Spotki. Absolwent oraz wieloletni wyktadowca Politechniki Wroctawskiej, w ktérej kartach
zapisat sie m.in. jako wspottwdrca ,,Zaktadu Spalania i Detonacji”. Wybitny naukowiec, ktéry w swym dorobku
posiada niezliczong ilo$¢ publikacji poswieconych gtéwnie fizykochemicznym oraz kinetycznym wtasnosciom
substancji palnych, jak réwniez ich praktycznym wykorzystaniem w procesach technologicznych.
Ponadto jest twdrcg lub wspdéttworcg ponad 80 patentdw, co bez watpienia plasuje go w Scistej czotowce
prominentnych badaczy naszego kraju, na dowdd czego Prezes Rady Ministréw wyréznit Dr Inz. Henryka Karcza
w 2002 r. nagroda za wybitne osiggniecia naukowo techniczne. Od wrzednia 2011 r. petni funkcje Prezesa
Zarzagdu West Real Estate Sp. z o.0.

Zalezna od Emitenta spdtka - Super West Hotele Sp. z o.0. rozpoczeta wspodtprace z pracownig
architektoniczng FORUM Architekci sp. j. Przedmiotem zawartej umowy jest wykonanie prac projektowych dla
realizowanej inwestycji hotelowej - "Hotel Czterogwiazdkowy Wellness & SPA, Medical, Leed (GOLD) z
zespotem SPA", zlokalizowanej w Barcinku pod Jelenig Gdrg. Zawarcie przedmiotowej umowy stanowi znaczacy
element w realizacji strategii rozwoju Grupy kapitatowej West Real Estate SA i zgodnie z przyjetymi przez
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Zarzad zatozeniami inwestycyjnymi na rok 2011, jest to kolejny etap realizowanej przez Emitenta inwestycji
hotelowej w Barcinku pod Jelenig Gérg. W opinii Zarzadu West Real Estate SA realizacja tej inwestycji bedzie
miata istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej WRE SA.

Poczyniono réwniez kolejne dziatania majace na celu rozpoczecie aktywnej dziatalnosci operacyjnej
przez zalezng od emitenta spdtke — Sylyx Business Consulting sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu nastgpito uruchomienie sprzedazy, co — zgodnie z zatozeniami — wygenerowato zysk Spotki i przetozy
sie na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach.
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